
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 263,12 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da pozitif açılış

beklentimizle beraber 11450 puanı direnç, 11250 seviyesini ise destek

olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : ALARK, ARCLK, ISDMR(*), ULKER, YKBNK

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ EKGYO, DMLKT – Fiyat İstikrarı Sağlayıcı İşlemlerin Sonlandırılması
✓ CWENE – Yeni İş İlişkisi
✓ PAPIL – Yeni İş İlişkisi

EMTİA CEPHESİNDE VOLATİLİTE ARTIYOR

Küresel piyasalarda bugün gözler ABD’de açıklanacak kişisel tüketim
harcamaları fiyat endeksi verisine çevrilirken, risk iştahının da nispeten
haftanın ilk yarısına göre daha yüksek olduğu görülüyor.

ABD Merkez Bankasının (Fed) gelecek dönem atacağı adımlara yönelik
fiyatlamalar yıl sonuna kadar toplamda 50 baz puanlık faiz indirimine işaret
etmeye devam ediyor. Bununla birlikte dün açıklanan büyüme verilerinin
beklentilerin üzerinde gerçekleşmesi ülke ekonomisine ilişkin endişeleri sınırlı
da olsa azaltırken, bugün açıklanacak kişisel tüketim harcamaları fiyat endeksi
verilerinden alınacak sinyallerin piyasaların yönü üzerinde etkili olması
bekleniyor.

Jeopolitik tarafta Rusya ile Ukrayna liderleri arasında gerçekleştirilecek
görüşmelerin sıkıntıya girdiğine dair algılar güçlenmeye devam ediyor. Burada
artan belirsizlikler altının ons fiyatını desteklerken, Brent petrolün varil fiyatı
yükselmeyi sürdürüyor.

Yurt içinde ise bugün hem endeks kontratında hem de pay vadelilerde vade
sonu olması nedeniyle oynaklığın yüksek olması muhtemel görünüyor.

29.08.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 23.703,45   0,58

Dow Jones Endeksi 45.636,90   0,16

S&P 500 Endeksi 6.499,52     -0,04

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 23.726,50   -0,18

Dow Jones Vadeli Kontratı 45.639,00   -0,15

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.511,75     -0,09

Ons Altın 3411,78 -0,16

Ons Gümüş 38,86 -0,49

Gram Altın 4513,20 0,10

Gram Gümüş 51,41276 -0,22

USDTRY Paritesi 41,1464 0,26

EURTRY Paritesi 47,9910 0,11

EURUSD Paritesi 1,1663 -0,18

GBPUSD Paritesi 1,3496 -0,11

USDJPY Paritesi 147,01 0,04

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 11.368,78   0,09

Bist 30 Endeksi 12.545,92   -0,03

Bist 100-30 Endeksi 19.870,29   0,40

Bist Tüm-100 Endeksi 53.071,39   0,41

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 16,15          0,08

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,38            0,08

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 40,34          -0,20

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 263,12 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye İşsizlik Oranı 8,6%

15.00 Almanya TÜFE 0,3%

15:30 ABD Dış Ticaret Dengesi -90,20B -84,85B

15.30 ABD PCE Verisi Aylık 0,2% 0,3%

17:00 ABD Mıchıgan Tüketici Güven End. 58,6 61,7

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ EKGYO, DMLKT – Fiyat İstikrarı Sağlayıcı İşlemlerin Sonlandırılması

Emlak Konut Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş.'nin Damla Kent Projesi'ne ait gayrimenkul sertifikaları 4-5-6-7-8 Ağustos 2025
tarihlerinde, 7,59 TL / adet fiyat ile talep toplanarak halka arz edilmiş ve 14.08.2025 tarihinden itibaren Borsa İstanbul Yapılandırılmış
Ürünler ve Fon Pazarı'nda işlem görmeye başlamıştır. Sermaye Piyasası Aracı Notu'nda Kurumumuz aracılığı ile gerçekleştirilebileceği
belirtilen fiyat istikrarını sağlayıcı işlemler bu akşam itibarıyla sonlandırılmıştır. Gerçekleştirilen işlemlere ilişkin detaylar ekte yer
almaktadır.

✓ CWENE – Yeni İş İlişkisi

Şirketimiz ile yurt içerisinde yerleşik bir müşterimiz arasında, güneş enerjisi paneli satışı konusunda KDV Hariç 37.192.591,43 USD
(OtuzYediMilyonYüzDoksanİkiBinBeşYüzDoksanBirAmerikanDolarıKırkÜçSent) (Bu tutar TCMB Döviz alış USD/TL kuru ile KDV hariç
toplam 1.523.910.644,96 TL'dir) tutarlı bir sözleşme imzalanmıştır. Söz konusu ürünlerin teslimatının 2026 yılının üçüncü çeyreğine
kadar tamamlanması planlanmaktadır.

✓ PAPIL – Yeni İş İlişkisi

Afrika'da bir ülkenin kolluk kuvvetlerinin son kullanıcısı olduğu 21.000.000-USD (güncel kur ile yaklaşık 861.000.000-TL) tutarlı
Anahtar Teslim Kriminal Laboratuvar Kurulumu İşi teklifimiz 28.08.2025 tarihinde (bugün) onaylanmıştır.

Kriminal laboratuvar teslimini içermekte olan bu projede; HOLISTIKA ve FORENSIKA (Kolluk kuvvetleri tarafından toplanan delillerin
taramalarını sayısallaştıran ve analiz ederek kriminal bilirkişilere yardımcı olan kişi ve obje tespitine yönelik donanım ve yazılım)
PAPİLON ürün grubunun yanı sıra üçüncü parti tamamlayıcı Kriminal Laboratuvar ve ürünleri de yer alacaktır. Projeye, sipariş avans
ödemesinin tarafımıza ulaşmasıyla başlanılacaktır.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi dün yüzde 0,09 değişim göstererek günü
11369 seviyesinden tamamladı. Güne yükselişle başlayan endekste
seans içerisinde dalgalı bir seyir etkili olurken, hacim 111,5 milyar TL
ile bir önceki işlem gününe göre azalış gösterdi. Endeks gün
içerisinde en yüksek 11478 seviyesini test ederken, en düşük 11346
seviyesine geriledi. Haftanın son işlem gününe başlarken, yukarı
yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda ise 11450 ve 11560
seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Geri çekilmelerin gündeme gelmesi
durumunda ise sırasıyla 11250 ve 11000 seviyesi destek olarak takip
edilebilir.

VİOP’ta BIST 30 Endeks dün yüzde 0,3 azalışla günü 12570
seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks kontratı en düşük
12537 seviyesini görürken en yüksek 12704 seviyesine çıktı. VİOP’ta
BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli direnç noktası 12630
olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü hareketin devam etmesi
durumunda 12750 direnç olarak takip edilebilir. Olası düşüş
hareketlerinde ise sırasıyla 12490 ve 12400 destek olarak izlenebilir.

Ons Altın Cuma günü sabah saatlerinde yüzde -0,28 değişim ile
3407,56 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3407,51 seviyesini görürken en yüksek 3418,29 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 3414,73 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3421,9 ve 3425,51 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3403,95 öncelikli destek
olurken 3400,34 ve 3393,17 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Cuma günü sabah saatlerinde yüzde -0,18 değişim
ile 1,1663 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,1656 seviyesini görürken en yüksek 1,1688 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1682 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,17 ve 1,1713 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1651 öncelikli destek
olurken 1,1638 ve 1,1619 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

* ISDMR hissesi Katılım Endeksi’ne uygundur.

.

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,03-              29,54% 69,50

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,12-              227,57% 183,80

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,34              54,16% 48,90

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,05-              55,75% 20,84

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,40              4,21% 44,60

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,64              13,31% 489,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,51              12,28% 252,75

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,62              10,98% 96,75
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

ALARK 25.08.2025 94,40 89,00 104,00

ARCLK 25.08.2025 145,80 137,40 161,00

ISDMR 25.08.2025 40,10 36,00 53,00

ULKER 25.08.2025 121,00 114,00 147,00

YKBNK 25.08.2025 34,26 32,00 39,46
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